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il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

PREMESSD:

—~ che il 27 novembra 2008 & stata costituita, con atto del Notaio Milanc Alessandra Sanfelici n. Rep.
4817 Raccolta 1885, 1a Societa Mewronika S.r.l., spin-off della Fondazione IRCCS Ca’ Grandz e
delfUniversita degli Studi di Milano, per la valorizzazione e lo sviluppo di breveiti prodotti nel

campo delle neuronanoiecnologie e della neurostimolazione; o %
— c¢he Fondazione IRCCS Ca' Granda & socio partecipante della Newronika s& n una gquota pari
al 156%;
RILEVATO: \Z
- che la Fondazione IRCCS Ca’ Granda insieme alUniversit uda di Mitano, scno titolari
esciusivi della famigia di brevetli suilaDBS (dal titolo * p t For Treating Neurological
Disorders By Means Of Chronic Adaptive Brain S{imulaffon nction Of Local Biopotentials)

con una guota rigpeitivamente pari al 50%;

— che la sopraccgtata famighia brevettuale & concessa n<:> a esclusiva onerosa alle Societa
Newronika s.r.l., in base ad un contratio stipulato tra le @ data 29 settembre 2008,

CONSIDERATA iz volonta della Fendazione IRCCS "a di consentire alia societa Newronika, in
corrispondenza di avenii fufuri ed incerti, di acquistare a \4 sfinitivo la Famiglia Brevetiuale, secondo un
prezzo le cui modaliia di determinazioni siamo concor@

YISTA della proposte di “Confratic Preliminare o <%&fme di una Famiglia Brevefiuale”, che prevede un
impegno irrevocabile alla cessione della fam'eve tuale alla Societa Newronika s.1.1,, alle condizioni in
esso indicate,

PRESO ATTO che fino alla stipula diyn eai irattd definitivo di compravendita, resta valide e attivo I'Accordo
di licenza stipulato tra le Parii in datg29%8ettembre 2009,

VISTO, aliresi, che it predetic © di licenza® & stato tradotio in lingua inglese, al fine di favorire
eventuali dialoghi con terzi polenziall gcquirenti deilla Socista;
&

Fondazione IRCCS attivare tuite le azioni possipill per assicurare lo
evetli di cui & fiiclare;

RILEVATO che & interessg
sviluppo e la valorizzazion

PREVIA VOTAZIONE i sensi di legge, da cui risultanc n. 8 voti favorevoli su n. 8 votanti;

DELIBERA

per le motivazioni di cut in premessa:

1. di approvare #f Contratto Preliminare di Cessione di una Famiglia Brevettuale, che allegatc al presents
provvedimanto ne costituisce parte infegranie e sostanziale (Alfegato 1),
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2. di approvare PAccorde di licenza, tradofto in lingua inglese, che allegato al presenie provvedimento ne
costituisce parte integrante e sostanziale (Allegafo 2);

3. di demandare al Presidente, Prof. Giancarlo Cesana, la softoscrizione del Contratto Preliminare di
Cessione di una Famiglia Brevettuale & dell’Accordo di licenza tradotto in lingua %@;

&
4. di specificare che defic Contratto preliminare non comporta alcun onere a caticg-¢el bilancio delia
Fondazione.

i Segretario
Massmc A!fber!; '
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Contratto Preliminare di Cessione di una Famiglia Brevettuale
%
Il presente Contrattc Preliminare di Cessione di una Famiglia Brevettuale, (di seguito,
per brevita, definito anche soltanto come il “Contratto™) & stipulato in Milano, il [eee],
TRA
A} Yondazione IRCCS Ca’ Granda - Ospedale Maggiore Policinics, con sede
m Milano, via Francesco Sforza, n. 28, C.F. e P. IVA (1472415 in persona
del legale rappresentante pro tempore, prof. Giancarlo Cesana d seguite per
brevita identificata soltanto come la “Fandazione”, e @
B} Universita degli Studi di Milane, con sede in Milang, @ta éel Perdono 2,
C.F. 86012650158, in persona del legale rappres&% pro tempore, prof,
(rlanluca Vago, di seguito per brevita identificata s@@» come “UNIMI”,

o
di seguito congiuntamente denominate, per brevit@mto come le “Promittenti” o

“Cedenti”, @
@% da una parie,
'%o; viale Bianca Maygia 3, CF. e P. IVA

06399770962, in persona <...

Rossi, di seguito dencminats
“Promissaria”,

% dall’alira,
i ate, dividualmente come la “Parte” e congiuntamente come

C) Mewronika S.r.l., con sede

ale rappresentante pro fempore, Ing. Lorenzo

per brevita, anche come la “Cessionaria” o

di seguito anche denon

le “Parti™
PREMESSO CHE
(aj Le Pro i sono titolari ciascuna in misura del 50% (cinquanta per cento) di
una Fan revettuale come i appresso definita.

(p) La Famiglia Brevettuale ¢ concessa in licenza esclusiva onerosa mondiale alla
Promissaria, in base ad un contratto stipulato tra le Parti in data 29 settembre 2009,

allegato al presente accordo (Allegato A).

Visto, le Parti:
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¢) le Parti hamno aliresi stipulato un Accordo di licenza in lingua inglese
(Allegato By in data ...................... che aggioma e sostituisce il precedente
Contratto di licenza.

@ E volonta delle Promittenti consentire alla Promissaria, in corrispondenza di
eventi futuri ed incerti, come di seguito meglio identificati, di acquistare a titolo

definitivo la Famiglia Brevettuale, secondo un prezzo le cui modalita di

determinazione sono state concordate tra le Parti. o %

(e E volontd della Promissaria acquistare a titolo deﬁnitivo\z Famiglia
O

Brevettuale, al verificarsi delle condizioni di cui al punto prec . come meglio

identificate nel prosieguo di questo Contratto. o @

¢/ Le Parti tutte hanne conseguito le necessarie appro@ € autorizzazioni per
procedere alla stipula del presente Contratto, come #isultante in particolare dalle
delibere del consiglio di amministrazione dellaF one e di UNIMI, che seno
allegate in copia al presente Contratto, del @ formano parte integrante e

sostanziale (Allegati “C” e *“D”), @

rappresentate,

o

N0/ QUANTO SEGUE.

Tutto ¢cid premesso e consideraio, le Parti cor

1. OcGETTO.

1.1, Con il presente Contratto, edenti si impegnano congiuntamente ed

irrevocabilmente ad addivenire alls ila di un contratto definitivo di compravendita
delia Famiglia Brevettuale, efmita al successivo art, 2, al termini e alle
condizioni di seguito precsumendo sin d’ora "obbligazione di cedere a titolo
oneroso la Famighia Breve‘tﬁz> e. In ragione dell’impegno qui assunto dalle Cedenti e,

come corrispettivo di ’v‘%. obbligazione, la Cessionaria st impegna ad acquistare la

verificarsi delle condizioni predette.

1.2. Resta intesd tino aila stipula di un contratto definitivo di compravendita resta
ordo di licenza stipulato tra le Parti di cui in premessa.

1.3 La Famiglia Brevettuale si intende comprensiva di tutti 1 titoli brevettuale riportati
nel prospetto allegato al presente Contratto e contraddistinto dalla lettera “E”, nonché

ogni domanda da essa derivata, anche per via di domande divisionali, confinuations-in-

Visio, le Parti:
Al B. C.
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part, reissues, comungue denominate nell’ordinamento statale all’interno del quale sono
concesse.

1.4, Nulla del presente Contratto deve essere inteso come idoneo ad escludere o a
limitare, anche soltanto per via interpretativa, il rimedio di cui alVart. 2932 del codice

civile, in caso di inadempimento dell’obbligo di stipulazione del contratto definitivo di

% Q§j

O
Z2.1. In aggiunta alle definizioni eventualmente contenute in aitr arti del presente

cui al comma precedente.
Z. DEFINIZIONL

Contratto, 1 termini sottoindicati (indipendentemente che siapo @a‘n al singolare o
al plurale) avranno 1l significato per ciascuno di essi indic to \

Acquirente: & gualsiasi terzo che rilevi la maggioranza o f@hta del capitale sociale
della Cessionaria mediante una qualsiasi operazione @on ale relativa alla Exit.
Cessione: & il contratto definitivo di cessione @)20 oneroso della Famiglia

Brevetfuale,

Closing: ¢ ’adempimento formale successivo at-Sighing relativo aila Exit.
e di brevetto pendenti e del brevetti

vetto italiano MI2005A002061, dal ttolo

concessi, risalenti alla domanda

“Apparato per il trattamento di dist: urologici mediante stimolazione cerebrale”,
estesa ritualmente come doman /IB2006/G02184, avente ad oggetto la stessa
invenzione, con titolo “dpp
chronic adaptive brain stin as function of local biopotentials”.

Exit: & qualungue fattis ecie@ ontrattuale mediante la quale I’ Acquirenie acquisisce a

tiiolo oneroso la mag za -0 la totalitd del capitale sociale della Cessionaria, da

wtendersi, in mani semplificativa e non esclusiva, come: acquisto di quote o azioni,
permute di guot oni, fusioni per incorporazione, conferimento, aumenti di capitale
riservati ¢ i ati all’acquisizione del controtlo della Cessionaria e alla liquidazione
dei Soci Finanziari, anche con pili operazioni successive,

Signing: ¢ il momento di firma di un contratto relativo alla Exit con un Acquirente della

Cessionaria.

Visto, le Parti:
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Soci Finanziari: i soci della Cessionaria che, al momento del Signing, siano titolari di

azioni privilegiate in conseguenza di investimenti finalizzati allo sviluppo tecnologico e
clinico di un sistema impiantabile per la stimolazione cerebrale profonda.
%
3. CORRISPETTIVI DELLA CESSIONE.
3.1, 11 corrispettivo della Cessione viene fin d’ora pattuito dalle Parti in funzione del

prezzo di acquisto che I"Acquirente provvedera a pagare al Closing, seeondo la seguente

formuta:
O
Qorr%g;:ftﬁvo CF'; C:F‘,; CF, @ {‘:FP\%
cgsii;l:deg - g e g g @ +
brevatto {147} {1+r)? (1“"’}j\\ . {1ar)®

o
per gli anni fino alla scadenza dei brevetti rie@

calcolato come:

dove @
e CF{; 2 3 q) rappresenta it cash flow previsionale deri@ alle royalties sul brevetto

della Famiglia Brevettuale,

1. Nel casc in cui il prodetto sviluppato d&;& sionaria sulla base della Famiglia
Brevettuale sia gia commércializzat@omento della Exit, 11 CF, sara pari al
cash flow previsionale derivant vendita del prodotto realizzato sulla base

della Famiglia Brevettuale se o 1l pil: recente business plan approvato dalla

Cessionaria applicando il ta royalty del 3%, per ghi anni fino alla scadenza
delia Famiglia Br Resta comunque inteso che ghi annt di

commercializzazio Famiglia Brevettuale antecedenti I'Exit saranno

governati dalle obbligazioni contenute nel contratto di licenza in essere tra le

rodotto sviluppato dalla Cessionaria sulla base della Famiglia

Brevettuale o sia ancora commercializzato al momento della Exit, il CF,, sara

CE.=[P/(EV/5)] - FC, - Royalty %
dove
- P:rappresenta il valore della totalita del capitale sociale della Cessionaria

pagato dall’ Acquirente nell’ambito della Exit

Visto, le Parti:
A B. C.
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EV/S: & un valore fissato convenzionalmente ira le parti pari a 5,6. Tale
valore rappresenta il muitiplo medic di mercato ricavato da una selezione
di transazioni comparabili nel settore della stimolazione cerebrale
profonda dividendo il valore dell’azienda (Equity Value) per il fatturato
annyale,

FC,o &1l tasso medio di crescita annuale del fatturato rispetto al fatturato
di picco rilevato nel settore della stimolazione cerebral%pmda (fonte:
bilanct Medtronic, Boston Scientific, St. Jude, rielabo%i@ne interna

O
della Cessionara). FC, ¢ fissato convenziomime le parti per

clascun anno in cul la societd commercializza ¢ome segue:

- FCy: 9% \\
- FCy: 41% @

- FC3: 54% 5 @

- FCyq: 57% &\

- FCs: 74% @
- FCq: 84% RS

- FC: 91% @

- FCy: 95% Q&

- FCs

e 1 & il numero di i di previsione che intercorrono tra il lancio commerciale e Ia

scadenza della Famiglia Brevettuale.

» 11 ¢ il tasso di attualizzazione calcolato come segue:

Visto, le Parti:

r— R-f + R-m

dove
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- Ry tasso di rendimento nisk free, pari al rendimento delle attivita prive di
rischic e stimato sulla base del rendimento garantitc da obbligazioni a
medio-lungo termine emesse dallo Stato. Nel caso in oggetto le parti
hanno fissato convenzionalmente il Ry sulla base del tasso di rendimento

dei Bund tedeschi a 10 anni rilevato il 29/05/2015, part a 0,53% (fonte

Ny

- Rp: & 1l premio per il rischic di mercato, misurato co maggiore

Bloomberg.com), per tutta la durata del contratto

rendimento che gl investitori richiedono a fronte @gestimento in
questo tipo di asset. Nel caso in oggetto, @i hanno fissato
convenzionalmente il R, sulla base del tasso 1 % i rendimento (IRR)
generato dal quartile pill elevato dei fondi “di Venture Capital nel
2011(Prequin Report — Novembre 2014) %, per tutta la durata del

contratio. &\
O

3.2. Il corrispettivo della Cessione sard versa %quote corrispondenti alla titolarita,

alle Cedenti, alla data del Closing. &}
3.3. Le Parti dichiarano che la for perla determinazione del corrispettivo della

Cessione ¢ stata congiuntamente pre osta ed € e sard ritenuta idonea a riflettere

%o

Sospensiva).
4.2. Resta in le Parti che, ove all’atto del Signing " Acquirente abbia manifestato
la volonta che la Cessionaria divenga definitivamente proprietaria della Famiglia

Brevettuale, la Cessione costituird condizione essenziale per addivenire al Closing.

Visto, le Parti:
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4.5 Resta inteso tra le Parti che, ove all’atto del Signing I’ Acquirente abbia manifestato
la volonta che la Cessionaria non divenga proprietaria della Famiglia Brevettuale il
presente contratto si intendera risolto.
4.4, La Cessionaria assume sin d’ora "obbligo di effettuare, verso le altre Parti e verso
I’ Acquirente, tutte le necessarie comunicazioni rilevanti ai fini del presente articolo.

%
5. COMPORTAMENTO DELLE PARTI IN PENDENZA DELLA CONDEZIGT YOSPENSIVA
INIZIALE E AL VERIFICARSI DELLA CONDIZIONE, 5
5.1, Resta inteso tra le Parti che, in considerazione deli’interess@a Cessionaria,
espresso al punto (d) delle Premesse, le Promittenti si asterrannel coir decorrenza dalla
data di conclusione del presente Contratto, dal pGN% essere  qualunque
comportamento possa in alcun modo pregiudicare P'av ento della condizione,
ovvero ritardare o impedire la Cessione, ovvero cong;st ricorrenza dei presupposti
per 1a stipula della Cessione stessa. &\
5.2. AlVavveramento della Condizione Sospenstte le Parti faranno in mode di
attivarsi per procedere tempestivamente alla e ¢ per ottenere tutie le necessarie,

%

preventive autorizzazioni alla stipula.

(=

%0
6. LEGGE APPLICABILE £ CONTROVERSH
6.1. Il presente Contratto & regol a legge italiana. 1 ’estensione e la validita dei
diritti di proprieta intelletiual @gola‘te dalla legge dello stato all’interno del quale
la protezione & conseguita, "o di competenza ¢ quello di Milano, con esclusione di

ogni altro foro.

Yo

7. TRASCRIZIONE L PRESENTE CONTRATTO.

no che le formalitd per la trascrizione del presente Confratto
truffici brevetti avverra a cura e spese della Promissaria.

6.2. Le Promittenti si impegnano sin da ora a coliaborare e fare quanto necessario per
dar seguito alle formalita richieste per la trascrizione del presente Contratto.

%

8. REGISTRAZIONE E SPESE.

Visto, le Parti;
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7.1. 1 presente Contratio £ soggetto a registrazione solo in caso d’uso ai sensi dell’art.
5, comma secondo, del D.P.R. 26 aprile 1986, n. 131. Le Parti riconoscono che, essendo
il corrispettive di cui al precedente art. 2 assoggettato all’imposta sul valore aggiunto,
quale cornispettivo per la prestazione di un servizio al sensi dell'art. 3 del D.P.R. 26
ottobre 1972, n. 633, si applica la registrazione a tassa in misura fissa a1 sensi dell’art.
40 del DPR 26 aprile 1986, n. 131. Le spese di registrazione sono a carico della
Cessionaria. & &9

% A

O

9. COMPLETEZZA DEL CONTRATTO E MODIFICHE, @
9.1. I presente Contratto annulla e sostituisce ogni precedentg a@b mntercorso tra le
Parti sul medesimo oggetto, ad eccezione dell’accordo di 1ic%§i cui in premessa che
resta attivo € valido fino alla stipula del contratte di cessio@itre se non si addiverra
alla cessione stessa. Esso potra essere modificato %in@o solo attraverso il mutue
consenso delle Parti risultanie da atto scritto a pena d@?ﬂa
ui espressamente non richiamata

9.2, Usi e consuetudini e ogni altra fonte di disci
¢ che sia in confrasto o comungue incompa son le disposizioni di cul al presente
Contratto non potra prevalere sulle stesse. &

0

Q

10.1. Con la sottescrizione del presente Contraito, le Parti dichiarano che il suo

contenuto & stato congiuntame sredisposto e negoziato in ognl sua parte. Non
trovano pertanto applicazione gh-art, 1341 ¢ 1342 del codice civile.

10.2. Le Premesse formau

arte integrante ed inscindibile del presente Contratto.

18.3. L'eventuale tolletanza di una delle Parti di comportamenti delle alire posti in

10.4. Le Partl si impegnano a sottoscrivere e a scambiare gli atti e i documenti, a
provvedere agli adempimenti e fare quant’altro risulti necessario alla piena e completa

esecuzione ¢ attuazione del presente Contratto e delle disposizioni ivi contenute, e cid

Visto, le Parti:
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anche nel caso in cui defti atti, documenti o adempimenti non siane previsti in modo
espresso da tali disposiziond.

10.5. Per tutte le comunicazioni relative al presente Contraito, le Parti eleggono
domicilio come segue:

Per la Parte A) a:

ik Q%y

o
ovvero ad ogni ulteriore domicilio che le Pa@? impegnane a comunicarsi
tempestivamente. Salve ove altrimenti richiest@ comunicazioni poirannc essere

effettuate con ogni mezzo scritto, ivi compcg?ﬁ%ﬁmaﬁ, purché la Parte inviante ne

Q%
Per la Parte A) @

S

conservi copia.

Nome e carica

Per la Parte B)

Nomee cariz@

Per la Parte C)

Visto, le Parti:
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Nome e carica
%
ALLEGATI:
A. Contratto di Licenza in essere tra le Parii
B. Accordo di Licenza in inglese

C. Delibera del consiglio di amministrazione della Fondazione con autorizzazione

alla stipula del presente Contratto o %
D). Delibera del consiglio di amministrazione di UNIMI con autmazione atla
O
stipula del presente Contratto @

E.Elenco dei titoli appartenenti alla Famiglia Brevettuale @

Visto, le Part;
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1.1

1.2.

Liralt tor discussion

PATENT LICENSE AGREFMENT

This Agreement, effective as of the date set forth above the signatures of the parties
below (the "EFFECTIVE DATE™), is between

{A) Fondazione IRCSS Ca’ Granda — Ospedale Maggiore Policlinico, established in via
Francesco Sforza 28, Milano, italy, represented by Prof. Gilancarlo Cesana (%@aﬁer referred

to as "IRCSS™ or “Fondazione™); and Q\

) @ O
(C} Universita degli Studi di Milano, established in via Festa del } 7, Milano, Taly,
represented by Prof. Gianluca Vago (hereinafter referred to as "Undversity

N

IRCSS and University are hereafter referred together as the “Licens
@ on the one side

{C) Newronika S.r.l., a company incorporated under th@@ Italy whose principal place of
business is at via Dante 4, Milano, [aly, represented%' [ e 1 (hereinafter referred to as

"Company") @
% on the other side

IRCSS, University and Company, are each hK@ referred to individually as a “Party” and

together as the “Parties”.
RECITALS Q

- Whereas, IRCSS and Universitﬂ the sole owners of certain proprietary intellectual
property rights comprising the B N{

"\f’ﬁ’) ghts (as later defined herein),
N. re to have the Patent Rights developed and industrialized

- Whereas IRCSS and Universit

to benefit the public and alc to grant a license thereunder;

- Whereas, the Parties signed ao'.Jicense Agreement (Attachment A) on the Patent Rights on the
29" September 2009, gsire now to update such License Agreement upon the terms and
conditions hereinaft

orth.,

Now, therefore, the

DEFINITIONS,

ereby agree as follows:

"AFTFILIATE" shall mean any legal entity as defined in Art. 1(2)} (“connected
undertakings™) of the Commission Regulation (EC) No 316/2014 on the application of Article
81(3) of the Treaty to categories of technology transfer agreements.

"LICENSED PRODUCT™ shall mean any and all products manufactured by or for

Company (pursuant to the terms and conditions of this Agreement} within the scope of one or
more ciaims of any Patent Rights.




i4.

.5,

1.6.

S

1.8

[.9.

1.10.

Piraft for discussion

"NET SALES" shall mean the gross amount billed by Company and its Affiliates and any
Sublicensee for Licensed Produet, less the following:

{1) customary trade, quantity, or cash discounts to the extent actually aliowed and taken;
{ii} amounts repaid or credited by reason of rejection or return;

(iii) to the extent separately stated on purchase orders, invoices, or other dogumients of sale, any
taxes or other governmental charges levied on the production, sale, ‘{rampo%@n, delivery, or
use of a Licensed Product which is paid by or on behalf of Company; and@

transit.

{(1v} outbound transpertation costs prepaid or allowed and costs of ins @
A%

“PATENT CHALLENGE” shall mean a challenge alidity, patentability,
enforceability of any of the Patent Rights (as defined below) o Wwise opposing any of the
Patent Rights. @

“PATENT RIGHTS" shall mean

{a)  the Malian patent 0001366661 filed on 28 @t& 2005 Ut ed “Apparato per il
trattamento di disturbi neurologici mediante st.@zmne celebrale

{(b) the following ex-PCT/IB2006/00218 ﬁle@%ﬁa August 2006 titled “Apparatus for
treating neurological disorders by means of chdap‘tive brain stimulation as function by
local biopotensials™

- EP194050881 granted on@ﬂn December 2011,
US8078281B1 granted olath December 201 1

- I.191068 granted &@ December 2012
"REPORTING PERIO ’%}@ ing

first Reporting Period shall begin on the first day of
commercialization of Licensevo ct and end on the last day of the solar year in which
commercialization began; each following REPORTING PERIOD shall begin on the first day and
end on the last day of eachd \a%ng respective solar year.

"SUBLICENSE
receives from a Sublic
and Affiliate under
ticense mainten

ME" shall mean any payments that Company or an Affiliate
n consideration of the sublicense of the rights granted to Company
ction 2.1, including without limitation license fees, milestone payments,
s, and other payments, but specifically excluding royalties on Net Sales.

"SUBLICENSEE" shall mean any ron-Affiliate sublicensee of the rights granted to
Company and Affiliates under Section 2.1,

“FIELD OF USE” shall mean deep brain stimulation controlled by local field potentials,
"TERRITORY™ shall mean the entire World.
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“CONFIDENTIAL INFORMATION™: the Licensor scientifie, technical, economical,
information, learned by the Company or of which the Company has been informed during the
performance of this Agreement; the information and data related to the Patent Rights in the case
such data arc not of public domain; all experimental data, formulas, protocols, methods,
biological samples concerning the Patent Rights communicated by Licensor or, in any case, any
data, information or document which has a confidential nature, apart from the circumstance that
the same data are expressly indicated as private or confidential. The Conﬁ%@ Information

include the Know — How. Q\
GRANT OF RIGHTS. 0 o
hereby grants to

Company and its Affiliates a royalty-bearing exclusive license u he Patent Rights to
develop, make, have made, use, sell, offer to sell, lease, and iﬁ@ ensed Products in the
Territory.

License Grants. Subject to the terms of this Agreement, Licen
oF
c

Duration. This Agreement enters into force upon sig@ v both parties and terminates
upon expiration of the last to expire of the Patent Rights. ¥

Sublicenses. Company shall have the right to g%}]icenses of its rights under Section
2.1 only during the Duration of this Agreement. Coy hall incorporate terms and conditions
into its sublicense agreements sufficient to enable y 1o comply with this Agreement.

Retained Rights- Research and Education e. IRCSS and University retain the right to
practice under the Patent Rights for resea@ng, and educational purposes.

No Additional Rights. Nothing in Agreement shall be construed to confer any rights
upon Company by implication, estopp otherwise as to any technology or patent rights of
any other entity other than the Pates ts, regardless of whether such technology or patent
rights shall be dominant or subordi any Patents Rights.

:&S

ROYALTIES ANDPAYMENT TERMS.

In consideration of the grant of license described in the Section 2.1 Company shali pay to
Licensor a running rovalty of 3 (three} percent (3%) of Net Sales by Company and/or by
Affiliates and of Sublicense Income. The Company has the duty to inform the Licensor
concerning the date of first sale within thirty (30) days after this event. Subsequently the
Company within thirty (30) days after the end of each Reporting Period, shall send to Licensor
an annual statement of sales of Licensed Product together with the payment of running royalties

L)
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that may be due. Running royalties shall be payable for each Reporting Period and shall be due
to Licensor within thirty (30) days after the end of each Reporting Period.

Payments. All payments shall be payable in Euros and sent to the address identified in Section
14.1. Each payment should reference this Agreement and identify the obligation under this
Agreement that the payment satisfies.

REPORTS AND RECORDS.

Content of Reports and Payments. Each report delivered by Company tf_? r shall contain
at least the following information for the immediately preceding Repoﬁx g Period: (1) the
aumber of Licensed Products sold, leased or distributed by Com and its Affiliates to
mdependent third parties in cach country, and, if applicable, the of Licensed Products
used by Company and its Affiliates in the provision of ser’m @ country; {ii) the gross
price charged by Company and its Affiliates for each [ ulcel’iSG uct and, if applicable, the

gross price charged for each Licensed Product used to pz@ewmes m each country; (iii}
calculation of Net Sales for the applicable Reporting Pet ach country, including a listing
of applicable deductions; (iv) total ruaning royalty pa¥y’ Net Sales in Euros, together with
the exchange rates used for conversion; (v) the am%n of Sublicense Income received by
Company from each Sublicensee and the amount d f@s’c icensor from such Sublicense Income,
mncluding an itemized breakdown of the source ) ome comprising the Sublicense Income;
and (vi) the number of sublicenses entered int Patent Rights and/or Licensed Products, If
no amounts are due to Licensor for any Rep @eno&, the report shall so state.

Records. Company shall mam‘t ds aﬂ cause its Affiliates to maintain, complete and
accurate records relating to the rlcrhts 2 obhgatmns under this Agreement and any amounts
payable to Licensor in relation ‘Lo . Agreement, which records shall contain sufficient
information to permit Licensor & 1m the accuracy of any reports delivered to Licensor and
compliance in other respects this’ Agreement. The relevant party shall retain such records
for at ten (16) years follow nd of the calendar year to which they pertain, during which
time Licensor appointed agentgreasonably acceptable tc Company and bound to confidentiality,
shall have the right, at Li%:@rs expense, to inspect such records during normal business hours
to verify any repoits a t@\ ments made or compliance in other respects under this Agreement.

PATENT PROSECLY (}N AND MAINTENANCE

Patent Filing, Prosecution and Maintenance. Company shall be responsible for preparing, filing,

prosecuting, @g and maintaining at its sole cost, expense and discretion, all Patent Rights
using patent counsel chosen by Company.

INFRINGEMENT

Notification of Infringement. Each party agrees to provide written notice to the other
party prompily after becoming aware of any infringement of the Patent Rights.

Company Right to Prosecute. So long as Company remains the exclusive licensee of the
Patent Rights in the Territory, Company, to the extent permitted by law, have the obligation,
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under its own control and at iis own expense, to prosecute any third party infringement of the
Patent Rights in the Territory.

INDEMNIFICATION

indemnity. Company shall indemnify, defend, and hold harmless lress and Univerista and their
trustees, officers, faculty, students, employees, and agents and their respective successors, heirs
and assigns (the "Indemmitees"), against any lability, damage, loss, or gxpense (including
reasonable attorneys’ fees and expenses) incurred by or imposed upon any @%dmmﬁecs in
connection with any claims, suits, investigations, actions, demands or judgme ising out of or
related to the exercise of any rights granted to Company under this Am@xt or any breach of

this Agreement by Company

NO REPRESENTATIONS OR WARRANTIES “ @

Except as otherwise expressly set forth in this agreement, Lic aice no representations or
warranties of any kind concerning the Patent Rights and hew isclaims all representations and
warranties, express or implied, including without iimita‘ti@n ahties of merchantability, fitness

for a particular purpose, no infringement of intellectug erty rights of Licensor or third

absence of latent or other defects, whether or not d ,

in no event shall Licensor, its trustees, @1
liable for incidental or consequential damag

s, officers, employees and Affiliates be
y kind, including economic damages or

injury to property and lost profits, regan hether Licensor shall be advised, shall have
other reasen to know, or in fact shall kno the possibility of the foregoing.
CONFIDENTIALITY @

Company undertakes no lge to third parties and not to use any Confidential
Information. The confidentiality %i% ns referred to under this art. 10 will be effective for the
entire duration of this Agreementand; following to the termination of the same, for whatsoever
reason occurred, for the following\five (5) vears.

It is understood thdkthe confidentiality obligations referred to under this art. 10 shall not
apply in case of use, bicensor and/or its personnel, of the Confidential Information in
scientific pubhca‘z;on 2 ‘a‘- within congress having scientific character.

MPLIANCE WITH LAWS

Compliance-with Laws, Company shall use reasonable commercial efforts to comply
with all commercially material local, state, federal, and infernational laws and regulations
relating to the development, manufacture, use, and sale of Licensed Products.

TERMINATION

Voluntary Termination by Company. Company shall have the right to terminate this
Agreement, for any reason, (i) upon at east six {6) months prior written notice to Licensor, such
notice to state the date at least six (6) months in the future upon which termination is to be
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effective, and (ii) upon payment of all amounts due to Licensor through such termination
etfective date.

Cessation of Business. If Company ceases to carry on its business related to this
Agreement, Licensor shall have the right to terminate this Agreement immediately upon written
notice to Company.

Termination for Default.
{(a) Nonpayment. In the event Company fails to pay any amount; nd payable fo
Licensor hereunder, and fails to make such payments within thirty (30) g s after receiving
written notice of such failure, Licensor may terminate this Agreemen diately upon written

notice to Company. @

&
(b} Material Breach. In the event Company commits a @Ns breach of its obligations
under this Agreement, except for breach as described in Seefi .3(a), and fails to cure that
breach within sixty {60) days after receiving written notice thereof, Licensor may terminate this
Agreement immediately upon writien notice to Company. @

Termination as a Conseguence of Patent Challei{ze:

(a) By Company. If Company or any of its ‘@ ates brings a Patent Challenge against
IRCCS and/or University, or assists others in w g a Patent Challeng against Ircss and/or
University {except as required under a court or subpoena), then Licensor may immediately

terminate this Agreement, &

12.5. Effect of Termination. Q
(a) Survival. The following pm@s shall survive the expiration or termination of this

Agreement:
# Sectionl (“Deﬁnitions@

5 Section 5 (“Reports ords™)

= Section 13 (“Dispute Resclution™);
u Section 14 (“Miscellaneous™);

(c) Pre-termination Obligations. In no event shall termination of this Agreement release
Company, Affiliates, or Sublicensee from the obligation to pay any amounts that became due on
or before the effective date of termination.
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{d) Company will be obliged to immediately cease any use or exploitation of the Patent
Rights and of Licensed Product and to send to Licensor a Report indicating the Net Sales of the
Products carried out until the date of termination of the Agreement.

(e) It is understood that any Sublicense agreement shall provide that the termination of this
Agreement — for whatever reason occurred- will determine the termination of the single
Sublicense agreement according to Article 1353 of the Italian Civil Code.

DISPUTE RESOLUTION. Q &9

N

13.1  This Agreement is regulated by the Ttalian law, o

13.2 Any disputes related to the interpretation and/or performance of greement wil be
devolved to the Court of Milan. N

MISCELLANEOUS, @

Notice. Any notices required or permitted under thj @emsn‘t shall be in writing, shall
spectfically refer to this Agreement, and shall be sent % 4, recognized national overnight
courier, confirmed facsimile transmission, conﬁ_nne nic mail, or registered or certified
mail, postage prepaid, return receipt requested, to wing addresses or facsimile numbers

of the parties: @
Newronika S.r.l. Via Dante 4, 20121, Milano %‘
UNIMITT — Centro d’ateneo per I’ Innovazione el Trasferimento Tecnologico, Universita degli
Studi di Milano, Via Festa del Perdono, 7, 20422, Milane, Italy

Fondazione IRCCS, Direzione Scientif tficio Trasferimento Tecnologico, Via Francesco
Sforza, 28, 20122 Milano, Italy

@6

All notices under this Agreement 3 - deemed effective upon receipt. A party may change its
contact information immediate written notice to the other party in the manuer provided in
this Section.

Amendment and Walver. This Agreement may be amended, supplemented, or otherwise
modified only by means of a written instrument signed by both parties. Any waiver of any rights
or failure to act in a specific instance shall relate only to such instance and shall not be construed
as an agreement to waive any rights or fail to act in any other instance, whether or not similar,

Severabilitv. In the event that any provision of this Agreement shall be held invalid or
unenforceable for any reason, such invalidity or unenforceability shall not affect any other
provision of this Agreement, and the parties shall negotiate in good faith to modify the
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Agreement fo preserve (to the extent possible) their original intent. [f the parties fail to reach a
modified agreement within thirty (30) days after the relevant provision is held invalid or
unenforceable, then the dispute shall be resolved in accordance with the procedures set forth in
Section 4. While the dispute is pending resolution, this Agreement shall be construed as if such
provision were deleted by agreement of the parties.

Binding Effect. This Agreement shall be binding upon and inure to the benefit of the
parties and their respective permitted successors and assigns.

<

Headings. All headings are for convenience only and shall not affect %eaning of any
provision of this Agreement, v

Entire Acreement. This Agreement constitutes the entire agre etween the Partics
with respect to its subject matter and supersedes all prior agreer % nderstandings between
the parties relating to its subject matter.

IN WITNESS WHEREOQF, the parties have caused this Agre
<

authorized representatives.

The EFFECTIVE DATE of this Agreement is @

%

A. For Fondazione IRCCS Q For Universita degh Studi di

ni 10 be executed by their duly

[DATE AND PLACE] [DATE AND PLACE]}

. For Newronika




[DATE AND PLACE)



